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Resumen

Objetivo: determinar si los factores econémicos inciden
en el desempenio del sistema financiero de la banca en el
Ecuador. El problema radica en la falta de claridad sobre
la relacién entre variables macroecondmicas y la actividad
financiera de las instituciones bancarias en el pais. Método:
se utilizo un enfoque mixto que combina datos econdmicos
de fuentes secundarias y se aplico el modelo de correlacion
de Pearson. Resultados: aunque no se encontré una relacion
directa entre los factores analizados y la concesion de cré-
ditos, rechazando asi la hipdtesis de investigacion, se reve-
laron correlaciones significativas entre variables macroeco-
nomicas y el sistema financiero. Se destaca una correlacion
fuerte entre tasas activas (-0.711) y pasivas (0,718), con los
afios y créditos (0.978) con depdsitos. Conclusiones: se con-
cluye que es crucial seguir investigando estos factores para
fortalecer la estabilidad y desarrollo del sistema financiero
en el Ecuador, promoviendo un crecimiento sostenible y
una mayor permanencia en el sector bancario ecuatoriano.
La investigacion se centra en analizar como los factores
econdmicos afectan el sistema financiero de la Banca en el
pais entre 2018 y 2022. Se busca comprender su influencia
en la estabilidad y rendimiento del sector bancario en medio
de desafios econdmicos.

Palabras clave: banca, captaciones, colocaciones,
factores econdémicos, sistema financiero.
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- Mercados financieros y macroeconomia.

Abstract

Objective: Determine if economic factors affect
the performance of the banking financial system
in Ecuador. The problem lies in the lack of clarity
about the relationship between macroeconom-
ic variables and the financial activity of banking
institutions in the country. Method: A mixed ap-
proach was used that combines economic data
from secondary sources and the Pearson correla-
tion model was applied. Results: Although a direct
relationship was not found between the analyzed
factors and the granting of financial credits, thus
rejecting the research hypothesis, significant cor-
relations were revealed between macroeconomic
variables and the financial system. A strong cor-
relation stands out between active rates (-0.711),
passive rates (0.718), with years and credits (0.978)
with deposits. Conclusions: It is concluded that it
is crucial to continue investigating these factors to
strengthen the stability and development of the
financial system in Ecuador, promoting sustain-
able growth and greater permanence in the Ec-
uadorian banking sector. The research focuses on
analyzing how economic factors affect the bank-
ing financial system in Ecuador between 2018 and
2022. It seeks to understand their influence on the
stability and performance of the banking sector in
the midst of economic challenges.

Keywords: Banking, Funding, Placements,
Economic Factors, Financial System.

Jel Codes: E24 - Employment; Unemployment

; Wages ; E42 - Monetary systems; Patterns;
Regimes; Government and monetary system;
E44 - Financial markets and macroeconomics
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Introduccion

Durante el periodo comprendido entre 2018 y
2022, Ecuador enfrentd una serie de desafios eco-
nomicos que desembocaron en una crisis financie-
ra significativa. Este periodo estuvo marcado por
una combinacion de factores internos y externos
que ejercieron una presion considerable sobre la
estabilidad econémica del pais. Segiin Herrera y
Carranco (2022) y Gazi et al. (2022), la disminu-
cion de los precios del petréleo y la ausencia de
politicas eficientes para diversificar la economia
han contribuido a la vulnerabilidad del pais y a los
cambios adversos del mercado internacional.

En este sentido, Naranjo y Vasconez (2023)
y Shang et al. (2024) analizan el impacto de la
pandemia de COVID-19 en el sistema financiero
del Ecuador, encontrando que, si bien el sector
bancario ha demostrado resiliencia frente a la cri-
sis, existen riesgos potenciales relacionados con
la morosidad de los préstamos y la exposicion a
sectores vulnerables de la economia.

Por otro lado, Leaven et al. (2022); Pefiarreta et
al, (2022); Higuerey et al,, (2020) examinan el
papel de las politicas macro prudenciales en la
prevencion de crisis financieras, destacando la
importancia de medidas como los requisitos de
capital y las pruebas de estrés para fortalecer la
resiliencia del sistema financiero frente a even-
tos adversos. Gomez (2022) evalta los desafios
y oportunidades para la gestion de crisis finan-
cieras en el Ecuador, incluyendo la necesidad de
fortalecer la coordinacion entre las autoridades
regulatorias y las instituciones financieras para
una respuesta efectiva ante eventos de este tipo.

Martinez y Sanchez (2018) y Chushig et al. (2023)
examinaron el impacto de las politicas monetarias
en el sistema financiero de América Latina, pro-
porcionando perspectivas utiles para comprender
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como las decisiones de politica econdmica pueden
influir en el sector bancario ecuatoriano. Ademas,
es importante resaltar que Salazar y Rodriguez
(2020) determinaron la relacién entre la activi-
dad econémica y el sistema bancario del Ecuador,
mientras que Pérez y Gomez (2021) analizaron los
efectos de la globalizacion en el sistema financie-
ro ecuatoriano. Estas investigaciones son ejem-
plos claros que proporcionan una base sélida para
comprender los factores econdmicos que inciden
en el sistema financiero de la banca en el Ecuador
durante el periodo de estudio.

La investigacién busca proporcionar un contex-
to claro y conciso sobre los factores econdmi-
cos que han impactado el sistema financiero de
la banca en el Ecuador durante el periodo 2018-
2022,y como diversas variables econdémicas,
tanto internas como externas, han influido en la
estabilidad y el desempefio del sector bancario
ecuatoriano durante este lapso de tiempo Se bus-
ca determinar si los factores econémicos inciden
en el sistema financiero de la banca ecuatoriana
facilitando la comprension y el analisis mas deta-
llado de las variables en el periodo especificado.

El Sistema Financiero Nacional

La regulacion y supervision efectivas del sistema
financiero son esenciales para garantizar su esta-
bilidad y solidez (Hidalgo, 2020); es importante
recalcar que juegan un papel crucial en el fun-
cionamiento y estabilidad del sistema financiero
de cualquier pafis, incluyendo al Ecuador durante
el periodo 2018-2022. Estas medidas estan desti-
nadas a garantizar la integridad del sistema ban-
cario, proteger a los depositantes y promover la
transparencia y eficiencia del mercado financiero.

Segun Pérez (2018), la regulacién financiera en
el Ecuador ha experimentado cambios significa-
tivos en los ultimos afos, con la introduccion de
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nuevas leyes y normativas destinadas a fortale-
cer la supervision bancaria y mejorar la gestion
del riesgo. Esto se refleja en la implementaciéon
de estandares internacionales como Basilea III,
que busca mejorar la solidez y la capacidad de
resistencia de los bancos frente a situaciones de
estrés financiero. Gonzalez et al. (2019) destacan
la importancia de una supervision efectiva por
parte de entidades como la Superintendencia de
Bancos, que desempefia un papel crucial en la de-
teccion temprana de riesgos financieros y la apli-
cacion de medidas correctivas cuando sea nece-
sario. Ademas, la transparencia en la divulgacion
de informacion financiera es fundamental para
garantizar la confianza del publico en el sistema
bancario (Rodriguez 2020).

Martinez (2021) examina el impacto de la regula-
cion financiera en la estabilidad del sistema ban-
cario ecuatoriano, encontrando que las medidas
regulatorias adecuadas pueden contribuir a mitigar
los riesgos sistémicos y mejorar la resiliencia del
sistema financiero frente a shocks econémicos.
Por otro lado, Gomez (2022) analiza los desafios y
oportunidades que enfrenta la regulacion financie-
ra en un entorno de rapida innovacion tecnologica,
destacando la necesidad de adaptar las regulacio-
nes para abordar los riesgos emergentes asociados
con la digitalizacién del sector financiero.

En actualidad, el Sistema Financiero Nacional
(SFN) del Ecuador desempefia un papel impor-
tante en el desarrollo y estabilidad econémica,
sirviendo como un intermediario clave entre los
agentes econdmicos y facilitando la asignacion
eficiente de recursos. Ribeiro de Freitas et al.
(2023) sustentan que el SFN enfrenta una serie
de desafios y oportunidades que estan intrinseca-
mente ligados a los elementos econdmicos tanto
internos como externos que afectan al Estado.
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El SFN de la banca en Ecuador se encuentra in-
merso en un entorno econdmico que esta sujeto
a diversos factores que afectan su funcionamien-
to y desempefio; el analisis de estos factores eco-
nomicos es esencial para comprender mejor la
dinamica financiera del pais durante el periodo
2018-2022. Cabe indicar que el sistema financie-
ro ecuatoriano se compone de instituciones ban-
carias, cooperativas de ahorro y crédito, y otras
entidades financieras que facilitan la intermedia-
cion de recursos en la economia (Fierro, 2019),
tomando en consideracion elementos como: car-
tera de crédito, obligaciones con el publico y la
politica monetaria.

Segun Neira (2016), el sistema financiero privado
tiene un sesgo en sus colocaciones; la mayoria de
sus créditos son entregados con plazos de menos
de un afio mientras que el sistema publico ofrece
créditos a mas largo plazo, entre dos y ocho afios.
Levine et al. (2020) definen al desarrollo financie-
ro como un aumento en el acceso al crédito, cuya
principal medida seria el nivel de inclusion finan-
cieradelas personas en un sector en especifico.

El SFN constituye uno de los bloques econ6mi-
cos del Estado, que es supervisando bajo la Su-
perintendencia de Bancos (SB), institucion que
genera informacion periédica importante para el
andlisis de las tendencias y, por ende, el perfec-
cionamiento de la politica gubernamental para
mantener una economia del pafs. El rol que tiene
la SB, es “la canalizacion de recursos permitien-
do el desarrollo de la actividad, haciendo que los
fondos lleguen desde las personas que tienen re-
cursos monetarios excedentes hacia las personas
que necesitan estos recursos” (BDE, 2017, p. 5).

Posterior a los analisis de los autores mencio-
nados, es importante recalcar que Aguirre et al.
(2011) especifican que es el conjunto de institu-
ciones financieras, bancos, sociedades financie-

4 M Universidad de los Llanos

ras, asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda y las cooperativas de ahorro y
crédito, que realizan intermediacién financiera
con el publico.

La comprension y el andlisis de la politica mo-
netaria requiere una vision integral de diversas
variables financieras y econdmicas, entre las que
destacan la cartera de crédito y las obligaciones
con el publico. Estas dos variables son funda-
mentales para entender cdmo las decisiones de
politica monetaria afectan a la economia en gene-
ral y al sistema financiero en particular. La carte-
ra de crédito refleja los préstamos otorgados por
instituciones financieras, mientras que las obliga-
ciones con el publico comprenden los recursos
captados por estas instituciones. En este contex-
to, se explora la interrelacion entre estas variables
y los factores econémicos, asi como su papel en
laestabilidad econémicay financiera.

Desde 2018 hasta 2022, el Producto Interno Bru-
to (PIB) del Ecuador ha mostrado una trayectoria
variada y desafiante. Segtin el Banco Central del
Ecuador (2023), el pais experiment6 un creci-
miento del 1.4% en 2018, seguido de una contrac-
cién del 0.1% en 2019. La situacién empeoré en
2020 con una caida del 7.8% debido a los efec-
tos econdmicos adversos de la pandemia global.
Aunque se registr6 una leve recuperacion con un
crecimiento del 2.5% en 2021, el PIB ecuatoriano
enfrenté nuevas dificultades en 2022 con una ex-
pansion estimada en solo el 0.6%, reflejando desa-
fios persistentes en la economia nacional.

Respecto a la tasa de empleo, el Ecuador ha ex-
perimentado fluctuaciones significativas durante
este periodo. Segin datos de la Encuesta Nacio-
nal de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENE-
MDU, 2023), la tasa de desempleo urbano se si-
tud en el 8.4% en 2018, aumentando al 10.3% en
2019. Con el impacto econémico de la pandemia
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en 2020, la tasa de desempleo alcanzé el 13.2%,
mostrando una recuperacion gradual en los afios
siguientes con tasas del 10.7% en 2021 y del 9.8%
en 2022. Estas cifras reflejan los desafios per-
sistentes en el mercado laboral ecuatoriano y la
necesidad de politicas efectivas para fomentar la
creacion de empleo y mejorar las condiciones la-
borales (Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos del Ecuador, 2023).

La politica monetaria desempefia un papel fun-
damental en la regulacion y estabilidad del siste-
ma financiero de un pais. En el caso del Ecuador
durante el periodo 2018-2022, estas politicas han
sido determinantes en el entorno econdmico y,
por ende, en el funcionamiento de la banca. Segiin
Jaramillo (2018), la politica monetaria del Banco
Central del Ecuador (BCE) ha estado orientada a
mantener la estabilidad de precios y el control de
la inflacién, lo que ha impactado en las tasas de
interés y, por ende, en las condiciones de finan-
ciamiento para la banca y sus clientes. Ademas,
Salazar (2019) sefiala que de manera transversal
las medidas fiscales pueden influir en la disponi-
bilidad de recursos financieros en la economia.

Por otro lado, Gomez (2020) y Rojas et al. (2024)
destacan la importancia de la coordinacion en-
tre la politica monetaria y fiscal para lograr un
equilibrio econémico adecuado, especialmente
en un contexto de crisis econdmica como la vivi-
da durante la pandemia por COVID-19. En este
sentido, Rodriguez (2021) y Sang (2022) analizan
el impacto de las medidas de estimulo fiscal en
la demanda agregada y la actividad econdmica,
lo que puede tener repercusiones directas en la
capacidad de pago de los deudores y la calidad de
los activos financieros de la banca.

Martinez (2022) examina la eficacia de las herra-
mientas de politica monetaria en la gestion de la
liquidez y la estabilidad financiera en el Ecuador,
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resaltando la necesidad de politicas flexibles y
adaptativas ante los cambios en el entorno eco-
noémico y financiero. Estas investigaciones, evi-
dencian la importancia de 1a misma en el con-
texto del sistema financiero bancario de Ecuador
entre 2018 y 2022, proporcionando una base s6-
lida para comprender su impacto en el sector y su
interrelacion con otros factores econdmicos; en
este sentido, las decisiones de politica monetaria,
en particular las relacionadas con las tasas de in-
terés y la oferta de dinero, asi como las politicas
fiscales, pueden influir en las condiciones finan-
cieras y la disponibilidad de crédito en el sistema
bancario ecuatoriano(Carrillo, 2021).

La cartera de crédito representa el conjunto de
préstamos concedidos por las instituciones fi-
nancieras del pais a individuos y empresas. Se-
gun un informe del Banco Central del Ecuador
(BCE, 2021), este indicador es esencial ya que
refleja la actividad crediticia de dichas entida-
des y su impacto en el desarrollo econémico. Su
funcion primordial es facilitar el acceso al finan-
ciamiento, estimular la inversién y fomentar el
crecimiento econdmico.

La Superintendencia de Bancos del Ecuador
resalta que el portafolio de crédito juega un rol
fundamental en la intermediacion financiera al
canalizar fondos hacia actividades generadoras
de valor y productivas. Esto implica que los prés-
tamos otorgados contribuyen significativamente
al crecimiento econdmico, proporcionando capi-
tal a individuos y empresas para invertir en pro-
yectos que promueven el desarrollo y bienestar
general. Ademas, al facilitar el acceso al crédito se
promueve la inclusion financiera, permitiendo asi
una mayor participacion econdmica e incremen-
tando las condiciones de vida de mas personas
(Superintendencia de Bancos [SB], 2020).

H 5

Universidad de los Llanos




La cartera de crédito es una variable que refleja
la actividad crediticia de las entidades financieras
y su contribucién al desarrollo econémico. Al-
gunos autores (Pérez, 2020; Gadzo et al,, 2019)
enfatizan que la conformacién y calidad de la
cartera crediticia son aspectos esenciales para
medir la fortaleza y eficacia del sistema bancario,
asi como su habilidad para dirigir fondos hacia
actividades generadoras de ingresos. Por lo tanto,
es crucial que los bancos mantengan estandares
rigurosos al evaluar y otorgar préstamos, asegu-
rando que solo aquellos con capacidad de pago
solida reciban financiamiento. Esto garantizara la
estabilidad y solidez del sistema financiero en su
conjunto, promoviendo un crecimiento econé-
mico sostenible y saludable.

Las obligaciones con el publico representan los
compromisos financieros que las instituciones
bancarias del pafs asumen con sus clientes y depo-
sitantes; estas constituyen una parte esencial de la
estructura financiera de dichas entidades, ya que
reflejan la confianza y responsabilidad deposita-
das por el publico. Estas responsabilidades pue-
den manifestarse en diversas formas, tales como
depdsitos a la vista, a plazo fijo y otros productos
financieros ofrecidos por los bancos. De acuerdo
con un informe emitido por la Superintendencia
de Bancos del Ecuador (2021), las entidades fi-
nancieras tienen el deber imperativo de gestionar
adecuadamente estos compromisos para garanti-
zar tanto la proteccion de los fondos depositados
como la estabilidad del sistema financiero. Esto
requiere implementar medidas efectivas de con-
trol y supervision para mitigar riesgos y asegurar
asila confianza en estas instituciones.

Las obligaciones con el publico representan una
parte importante del pasivo de las instituciones
financieras y son indicadores de confianza y res-
ponsabilidad depositada por los clientes en dichas
entidades. Seglin Lopez (2021) las responsabilida-
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des hacia la sociedad son un indicador fundamen-
tal de la habilidad del sector financiero para obte-
ner recursos y de su estabilidad y disponibilidad de
efectivo. Cumplir con estas responsabilidades es
crucial para mantener la confianza de los clientes,
inversores y la comunidad en general. Ademas, el
compromiso con la responsabilidad social corpo-
rativa puede tener un impacto positivo en la repu-
tacion y la percepcion publica de una institucién
financiera. Por lo tanto, es importante que el sec-
tor financiero no solo cumpla con las regulacio-
nes, sino que también demuestre un compromiso
genuino con el bienestar de la sociedad.

En el contexto financiero nacional, diversas va-
riables ejercen una influencia significativa en la
dindmica econémica y bancaria del pais. La tasa
de interés es una variable de gran relevancia en la
politica monetaria y crediticia del pais. Cardenas
etal. (2021) sostienen que la tasa de interés tiene
una funcion fundamental en el control de la liqui-
dez del mercado y en la promocion del crédito,
convirtiéndose asi en un instrumento vital para
influir en la conducta de los actores econémicos.
El nivel de interés puede afectar significativamen-
te la toma de decisiones de inversion y gasto de
los individuos, asi como la politica monetaria de
una nacion, ademas, el interés puede ser utilizado
como una herramienta para regular la inflacion y
el crecimiento econémico, lo que lo convierte en
un factor crucial en la estabilidad financiera a nivel
nacional e internacional (Ordofiezetal., 2021).

El analisis de los factores econémicos revelara
cémo han impactado en variables clave del sis-
tema financiero de la banca en el Ecuador, como
la cartera de créditos, obligaciones con el publico
y los factores econémicos: PIB, tasa de empleo
y desempleo, tasa de interés activa y pasiva, exa-
minando las tendencias a lo largo del periodo de
estudio e identificando patrones significativos.
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Para comprender el impacto de los factores eco-
nomicos en la estabilidad del Sistema Financie-
ro (SF), es esencial reconocer que la solvencia y
capacidad de las entidades financieras nacionales
para gestionar riesgos y cumplir sus obligacio-
nes con el publico se controlan y evalian sobre
la base de parametros minimos. Estos incluyen
una escala uniforme de calificacidn de riesgo
por sectores financieros, conforme a las nor-

mas emitidas por la Junta de Politica y Regula-
cion Monetaria y Financiera. En este contexto,
la Superintendencia Bancaria (SB) desempefia un
papel crucial al asegurar que dichos factores no
afecten negativamente a las entidades financieras,
implementando medidas correctivas monetarias
necesarias para proteger a los cuenta-habientes.
La Tabla 1 presentada a continuacién muestra las
clasificaciones asignadas por la SB a las entidades

financieras en Ecuador.

Tabla 1. Clasificacion de las calificaciones para las entidades financieras del Ecuador

Calificacion

Detalle

La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayecto-
ria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy buen
acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se
mitiga enteramente con las fortalezas de la organizacion.

Categoria

(#)o()

La institucion es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio
y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque
bajo, no es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria
mas alta de calificacion.

(#)o()

La institucién es fuerte, tiene un sélido récord financiero y es bien recibida en sus mer-
cados naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos débiles, pero es de
esperarse que cualquier desviacion con respecto a los niveles histéricos de desempefio de
la entidad sea limitada y que se superara rapidamente. La probabilidad de que se presen-
ten problemas significativos es muy baja, aunque de todos modos ligeramente mas alta
que en el caso de las instituciones con mayor calificacién.

(Ho()

BBB

Se considera que claramente esta institucion tiene buen crédito. Aunque son evidentes
algunos obstaculos menores, éstos no son serios y/o son perfectamente manejables a
corto plazo.

(Ho()

BB

La institucion goza de un buen crédito en el mercado sin deficiencias serias, aunque las
cifras financieras revelan por lo menos un area fundamental de preocupacion que le
impide obtener una calificacién mayor. Es posible que la entidad haya experimentado
un periodo de dificultades recientemente, pero se espera que esas presiones no perduren
alargo plazo. La capacidad de la institucién para afrontar imprevistos, sin embargo, es
menorque la de organizacionescon mejores antecedentes operativos.

(*)o()

Aunque esta escala todavia se considera como crédito aceptable, la institucion tiene
algunas deficiencias significativas. Su capacidad para manejar un mayor deterioro esta por
debajo de las instituciones con mejor calificacién.

(+)o()

Las cifras financieras de la institucion sugieren obvias deficiencias, muy probablemente

relacionadas con la calidad de los activos y/o de una mala estructuracién del balance.
Hacia el futuro existe un considerable nivel de incertidumbre. Es dudosa su capacidad
para soportar problemas inesperados adicionales.

(Ho()

La institucion tiene considerables deficiencias que probablemente incluyen dificultades de
fondeo o de liquidez. Existe un alto nivel de incertidumbre sobre si esta instituciéon podra
afrontar problemas adicionales.

(+)o()

La institucion afronta problemas muy serios y por lo tanto existe duda sobre si podra
continuar siendo viable sin alguna forma de ayuda externa o de otra naturaleza.

(*)o()

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (2024).
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Es importante comprender cémo mantener un
catastro actualizado de las calificaciones crediti-
cias de las entidades financieras, en vista de que
este es uno de los elementos que tomaron fuerza
para evitar pérdidas dentro del sector, por cual-
quiera de los factores que se procederan a anali-
zar bajo una conceptualizacién de los rendimien-
tos y de la rentabilidad.

Para empezar, en el afio 2018 Ecuador se vio
afectado por una combinacién de factores eco-
noémicos negativos como la caida de los precios
del petroleo, las politicas fiscales de ajuste, la re-
cesidon econdmica, la inestabilidad politica y la
carga de deuda externa. Estos factores tuvieron
un impacto negativo en la economia del pais, pro-
vocando una contraccion del PIB, disminuciéon
de la inversion y el empleo, asi como la reduccién
del poder adquisitivo de la poblacién.

En el afio 2019 Ecuador experimentd una recu-
peracion parcial en su economia, impulsada por la
mejora en los precios del petréleo y la implemen-
tacion de politicas econdmicas y fiscales. Aunque
se logré un crecimiento econémico moderado y
una inflacién controlada, persistieron desafios en
términos de inversion, incertidumbre politica y
desequilibrios fiscales.

El afio 2020 fue un afio desafiante para la econo-
mia ecuatoriana debido al impacto de la pande-
mia de COVID-19. La contraccion econdémica, la
caida de los precios del petréleo, las medidas fis-
cales y el endeudamiento fueron factores negati-
vos que afectaron significativamente la economia
del pais. Sin embargo, el apoyo internacional y los
programas de ayuda proporcionaron cierto alivio
yrespaldo enlos esfuerzos de recuperacion.

El afio 2021 marc6 una recuperacion gradual de
la economia ecuatoriana después de los impactos
negativos de la pandemia de COVID-19. El re-
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punte en el crecimiento econémico, la mejora en
los precios del petréleo y los esfuerzos en las po-
liticas fiscales y monetarias contribuyeron a esta
recuperacion. Sin embargo, el pais continu6 en-
frentando desafios en términos de endeudamien-
to y sostenibilidad fiscal. En el afio 2022, el Ban-
co Mundial y la ONU previeron una mejora en la
economia del pafs, la cual creci6 3,8% durante el
primer trimestre de 2022, en comparacion con el
mismo periodo de 2021.

Método

Para llevar a cabo este estudio se aplico un enfo-
que mixto que combina el analisis cuantitativo de
datos econOmicos, considerando las variables de
control como cartera de crédito, tasa de interés,
obligaciones con el publico, PIB, tasa de empleo
y desempleo de manera conjunta, a través del
analisis cualitativo de las regulaciones financie-
ras. Segun Rodriguez (2007) y Hernandez et al.
(2014), este enfoque lo consideran para su apli-
cacion en la resolucién de situaciones o hechos
especificos, y para verificar hipotesis a través de
mediciones numéricas y andlisis estadisticos.

Para la revision bibliografica se consider6 el
amplio bagaje de conocimiento de reconocidos
autores locales, nacionales e internacionales, asi
como informacion de los organismos de control:
Banco Central del Ecuador, Superintendencia de
Bancos y Asociacion de Bancos del Ecuador, en-
tre otras fuentes gubernamentales y financieras.
Se utiliz6 una técnica de recoleccion de datos
cuantitativos, mediante fuentes secundarias reco-
piladas de la SB que tribut6 a los 1.440 estados
financieros de los 24 Bancos privados del Ecua-
dor; la tasa de empleo y desempleo obtenidas del
INEC y el PIB del BCE correspondiente a los
periodos 2018-2022.
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A través del método hipotético-deductivo se per-
mite una comprension profunda y completa de
las dindmicas financieras y econdmicas en estu-
dio, asi como de los factores que influyen en ellas
a fin de comprobar la hipétesis de investigacion:
si “Los Factores econdmicos inciden o no en el
desempefio del sistema financiero de la banca en
Ecuador”.

A continuacion, en la Figura 1 se establecen las
variables e hipotesis que seran analizadas en la
presente investigacion, con el proposito de de-
terminar si los factores econdmicos inciden en
el desempefio del sistema financiero de la banca
en Ecuador.

Figura 1.Variables de Estudio de Andlisis Econdmico
del Sistema Financiero Nacional

HIPOTESIS Y VARIABLES

HIPOTESIS X1Y1

LOSFACTORES INCIDE

ECONOMICOS que
inciden en el sistema
financiero dela Banca [x1]

ecuatoriana

14 Cartera crédito
21 Obligacionescon
elpiblico

DESEMPENO DEL
SF DE LA BANCA
ENECUADOR (Y1)

FACTORES
ECONOMICOS

Variablesde control: (Factore PIB, Tasaempleoy )(Grupos 14y 21;
Tasas de interés, Cuenta ahorros, depdsitos monetarios que no generan % y depositos a plazo)

Nota. La figura muestra las variables objetos del presente
estudio. Elaborada por los autores.

La informacién se representd mediante estadis-
tica descriptiva a través del andlisis de la corre-
lacién de Pearson, el cual permite identificar si
existen relaciones lineales significativas entre di-
ferentes factores econémicos y el desempeiio del
sistema financiero. Esto es crucial para entender
coémo cambian las variables juntas y poder deter-
minar la fortaleza de la relacion entre cada factor
economico y el sistema financiero. Ramos y Go6-
mez (2019) sostienen que el coeficiente de corre-
lacion de Pearson es una medida de dependencia
lineal entre dos variables aleatorias cuantitativas.
A diferencia de la covarianza, la correlacion de
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Pearson es independiente de la escala de medida
de las variables.

El modelo de correlacion de Pearson es una he-
rramienta estadistica fundamental para analizar la
relacion entre dos o mas variables cuantitativas,
por lo que su importancia en la determinacion
de los factores econémicos que inciden en el sis-
tema financiero de los bancos radica en varias
razones clave, entre ellas permitié: medir la fuer-
za y la direccion de la relacion lineal entre dos o
mas variables. En el contexto financiero, ayudo
a identificar como ciertos factores econdmicos,
como la tasa de empleo, desempleo o el producto
interno bruto, estan relacionados o no con indi-
cadores financieros bancarios, como las tasas de
interés, los depositos y la cartera de crédito.

En el contexto financiero, la comprension de la
relacion entre ciertos factores econdmicos y los
indicadores financieros bancarios es fundamental
para la toma de decisiones econdmicas. Por ejem-
plo, la tasa de empleo y el desempleo son indica-
dores clave del estado general de la economia.
Un aumento en la tasa de empleo generalmente
indica un crecimiento econémico saludable, lo
que puede llevar a un incremento en la confianza
de los consumidores y, por ende, en la deman-
da de créditos y productos financieros. Por otro
lado, el producto interno bruto, que mide el valor
total de los bienes y servicios producidos en un
pais, es otro indicador crucial. Un PIB en creci-
miento suele estar asociado con mayores niveles
de inversion y consumo, lo que a su vez puede in-
fluir en los depésitos bancarios y en la expansion
de la cartera de crédito.

Ademas, estos factores estan intrinsecamente re-
lacionados con las tasas de interés establecidas
por los bancos centrales. Por ejemplo, en un en-
torno de alto crecimiento econdmico, los bancos
centrales pueden aumentar las tasas de interés
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para controlar la inflacién, lo que afectaria direc-
tamente los costos de los préstamos bancarios
y la rentabilidad de las instituciones financieras.
Por lo tanto, la interrelacion entre estos factores
permite a los expertos en el campo financiero
prever cambios en los indicadores financieros
bancarios y ajustar sus estrategias de beneficio a

De acuerdo a la informacion publicada en la SB,
en la Tabla 2 se procede a enlistar las 24 enti-
dades financieras privadas que actualmente se
encuentran en actividad, las cuales conforman la
poblacién total del estudio.

los mismos.

Tabla 2. Catastro de las Entidades Financieras Privadas del Ecuador

INSTITUCION FIRMA CALIFICADORA CALIFICACION CALIFICACION CALIFICACION A
FINANCIERA DE RIESGO AMARZO2023 A JUNIO 2023 SEPTIEMBRE 2023
BANCOS PRIVADOS
BANCO AMAZONAS S.A. CLASS INTERNATIONAL AA+ AA+ AA+
RATING
PCR PACIFIC CREDIT RATING
BANCO BOLIVARIANO CA. | ) 5y N\ TeH RATINGS AAA / AAA- AAA / AAA- AAA / AAA-
CLASS INTERNATIONAL
CITIBANK N.A. R AAA AAA AAA
BANCO CAPITAL SA. SUMMA RATINGS SA. c- c- c-
BANCO COMERCIAL
RO SUMMA RATINGS SA. A A+ A+
BANCO CO%‘X\'ACIONAL UNION RATINGS SA. AA+ AA+ AA+
CLASS INTERNATIONAL
BANCO D-MIRO SA. Y A A A
BANCO DE GUAYAQUIL BANK WATCH RATINGS /
PCR PACIFIC CREDIT
e AAA- / AAA AAA- / AAA AAA- / AAA
BANCO DE LOJA SA. PCR PACIFIC CREDIT RATING AAA AAA AAA
BANCO DE MACHALA A | PCR PACIFIC C/REDIT RATING
CLASS INTERNATIONAL
e AAA- / AAA- AAA- / AAA- AAA- / AAA-
PCR PACIFIC CREDIT RATING
BANCO PRODUBANCO SA. | 5 Ui e TNGS AAA / AA+ AAA / AA+ AAA / AA+
PCR PACIFIC CREDIT RATING
BANCO DEL AUSTRO SA. ) GLOBAL RATING SA. AA+ / AAA- AA+ / AAA- AA+ / AAA-
BANCO DEL LITORAL SA. UNION RATINGS SA. A A A
BANCO PACIFICO SA. PCR PACIFIC CREDIT RATING AAA- AAA- AAA-
BANCO DELBANK SA. | PCR PACIFIC CREDIT RATING A A A
MICROFINANZA
BANfgSDPE[]S?é{&()S%XDE CALIFICADORA DE RIESGOS A A- A
A. S.A. MICRORIESG
BANCO GENERAL CLASS INTERNATIONAL
RUMINAHUI S.A. RATING AAA- AAA- AAA-
BANCOINTERNACIONAL | BANK WATCH RATINGS 1+ /
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INSTITUCION FIRMA CALIFICADORA

CALIFICACION CALIFICACION

CALIFICACION A

FINANCIERA DE RIESGO A MARZO 2023 A JUNIO 2023 SEPTIEMBRE 2023
CLASS INTERNATIONAL
RATING AAA- / AAA AAA- / AAA AAA-
BANCO AMIBANK SA. SUMMA RATINGS S.A. BB BB- BB-
(Finca)
PCR PACIFIC CREDIT RATING
BANCO PICHINCHA CA. / BANK WATCH RATINGS AAA / AAA- AAA / AAA- AAA / AAA-
PCR PACIFIC CREDIT RATING
BANCO PROCREDIT S.A. / BANK WATCH RATINGS AAA- / AAA- AAA- / AAA- AAA- / AAA-
BANCO SOLIDARIO S.A. BANK WATCH RATINGS AAA- AAA- AAA-
BANCO VISIONFUND
ECUADOR PCR PACIFIC CREDIT RATING AA- AA- AA
BANCO DINERS CLUB DEL
ECUADOR S.A. BANK WATCH RATINGS /
CLASS INTERNATIONAL
RATING AAA- / AAA AAA- / AAA AAA- / AAA

Fuente: Datos tomados de la Superintendencia de Bancos del Ecuador (2024).

Resultados

Al analizar la correlacion entre los diferentes fac-
tores antes mencionados, fue posible identificar
cuales de estos tienen un impacto significativo. El
presente analisis sin lugar a dudas, servira como
un primer paso para el desarrollo de modelos
econdémicos y financieros mas complejos. Si se
identifica una fuerte correlacion entre ciertas va-
riables, se pueden utilizar estos resultados para
construir modelos de regresion o analisis mas
avanzados que expliquen y predigan el compor-
tamiento financiero. De igual manera podran ser
utilizados por los funcionarios de la banca y los
reguladores para tomar decisiones informadas.

El modelo de correlacién de Pearson es una he-
rramienta estadistica fundamental para analizar la
relacion entre dos o mas variables cuantitativas,
por lo que su importancia en la determinacion
de los factores econémicos que inciden en el sis-
tema financiero de los bancos, radica en varias
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razones clave, entre ellas permitié medir la fuer-
za y la direccion de la relacion lineal entre dos o
mas variables. En el contexto financiero, ayudé
a identificar como ciertos factores econémicos,
como la tasa de empleo, desempleo o el producto
interno bruto, estan relacionados o no con indi-
cadores financieros bancarios, como las tasas de
interés, los depositos y la cartera de crédito.

De igual manera podran ser utilizados por los
funcionarios de la banca y los reguladores para
tomar decisiones informadas. El modelo de co-
rrelacion de Pearson es crucial para entender las
interrelaciones entre factores econémicos y el
sistema financiero de los bancos, proporcionan-
do una base sélida para analisis mas profundos y
una mejor toma de decisiones estratégicas.

Considerando el analisis de la informacion rela-
cionada con los Factores Econémicos que inci-
den en el sistema financiero de la Banca en el
Ecuador 2018-2022, en la Tabla 3 se determina-
ron los siguientes resultados.
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Tabla 3. Modelo de Correlacion de Pearson

ARG CREDITOS TASA  TASA [ASA TASADES- |
ACTIVA PASIVA iEAEPIEEEDO EMPLEO PlE
R
Sig. (bilateral)
N 105
CREDITOS | Correlacionde 0.094 1
Pearson
Sig. (bilateral) 0.338
N 105 105
DEPOSITOS g‘;gr:;zﬂé“de 0.092 078+ 1
Sig. (bilateral) 0.351 0.000
N 105 105 105
T e [nel o | oo | o
Sig. (bilateral) 0.000 0.393 0519
N 105 105 105 105
SN g‘;;rf;zié“de 718%* 0.076 0067 | -787% 1
Sig. (bilateral) 0.000 0.442 0.497 0.000
N 105 105 105 105 105
TASA Correlacion de
EMPLEO Pomrson -606** -0.033 -0.06 0.005 -,302% 1
ADECUADO
Sig. (bilateral) 0.000 0.737 0.542 0.958 0.002
N 105 105 105 105 105 105
EQSI,?EDSS' ggg‘(’)ié“de 0 -0.03 0.006 5155 | -0.093 - 790%* 1
Sig. (bilateral) 1 0.764 0.953 0.0000 0346 0
N 105 105 105 105 105 105 105
P.LB g‘;grf;ﬁé“de 367 0.063 0.029 7607 | 469 514 -910%* 1
Sig. (bilateral) 0 0523 0.772 0 0 0 0
N 105 105 105 105 105 105 105 105

Fuente: Elaborado por los autores con base en datos tomados del Banco Central del Ecuador (2024).

En el modelo de correlaciéon de Pearson se pu-
dieron observar las variables que tienen correla-
cién y por ende un grado de significancia para
demostrar la hipotesis planteada en este estudio.
En primera instancia se observé que los “afios”
pueden influir de manera directa, en cuatro de
las siete variables que fueron considerandos en
el modelo; de tal forma, que se pudo determinar
lo siguiente.

12 M Universidad de los Llanos

La “tasa activa”, tiene una correlacion de - 0.711
(muy significativa), en este sentido, se pude in-
dicar que a medida que avanzan los periodos
anuales, la tasa activa tiende a disminuir. En este
aspecto es importante recalcar que dicha dismi-
nucion no es favorable para la banca; sin embar-
go, bajo las percepciones ciudadanas de los con-
sumidores de servicios financieros, esto puede
conllevar que exista una mayor colocacion por
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parte de las entidades financieras, debido que la
tasa activa en disminucion es mas llamativa para
los consumidores de productos financieros.

La “tasa pasiva” present6 una correlacion de
0.718 (muy significativa); bajo el mismo contex-
to se explica que a medida que avanzan perio-
dos anuales, la tasa pasiva tiende a aumentar, lo
cual es muy atractivo para los inversionistas que
tienen excedentes monetarios, explicando la rela-
cioén que existe entre las tasas y el nivel de riesgo,
a una creciente tasa pasiva, conlleva que exista
un mayor numero de captaciones, que bajo una
buena politica financiera de inversiones, se pue-
de transformar en algo positivo para la banca, al
momento de generar estrategias para que ese re-
curso que posiblemente sea capotado a un costo
mayor, sea colocado en el mercado en un tiempo
no mayor a la exigibilidad del efectivo por parte
delinversionistas.

La “tasa de empleo adecuado” tiene una correla-
cion de -0.606 (muy significativa); para llevar a una
explicacion logica del modelo y explicar la tenden-
cia que tiene la tasa de desempleo en el tiempo, y la
relacion que tiene implicitamente con la disminu-
cion de la tasa activa; bajo las contextualizaciones
de estas variables mencionadas, se puede explicar
que si el publico accede a créditos, puede generar
emprendimientos y por lo tanto se puede dismi-
nuir el desempleo. Por lo tanto, existe una relacion
directa entre estos tres factores: tiempo, tasa de in-
terésactivaylatasa de desempleo.

El “Producto Interno Bruto”, como uno de los
indicadores mas fuertes, incluso genera politica
macroecondmica, luego de haber ejecutado el
modelo, su correlacion es de 0.367 (significati-
va). Dato muy importante para el caso expues-
to, en vista de que la tendencia del tiempo es
determinar que existe un crecimiento leve en el
PIB. Sin embargo, este indicador puede dar va-
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rias interpretaciones, centrandose efectivamente
en el crecimiento econémico, como un supuesto
interpretativo, que el modelo ha demostrado con
claridad que al incrementar la tasa pasiva, dismi-
nuye la tasa activa, disminuye la tasa de desem-
pleo e incrementa el PIB. Queda explicado que
mientras mayor cantidad de dinero circule en el
pais, se tiene una dinamizacion de la economia en
todos los contextos; por lo tanto, el “afio” puede
configurar varios escenarios favorables o desfa-
vorables dependiendo del sujeto de andlisis.

Bajo este mismo escenario, el modelo permite ex-
plicar que los “créditos” tienen una relacién con
los “depositos”, en vista de que el resultado de su
correlacion es de 0.978 (muy significativa). En-
trando en materia financiera, para que la Banca
Publica, Privada, Social y Solidaria, puedan sub-
sistir en el mercado, necesariamente debe captar
dinero (lo que se denomina como depésitos), y
a su vez para generar un “strip bancario”. Esos
fondos deben ser inmediatamente colocados en
los ciudadanos, para que puedan genera un ren-
dimiento; en este sentido, los créditos y los depo-
sitos estan muy fuertemente correlacionados de
manera positiva.

Dentro del Andlisis de la “tasa activa”, se pue-
denobservar los siguientes resultados.

Primero. La “Tasa Pasiva” tiene una correlacion
de -0.787 (muy significativa); para comprender
el comportamiento de las tasas activas y pasivas,
con respecto a sus correlaciones de manera ne-
gativa, se debe a que las tasas corresponden a di-
ferentes agentes o sujetos, por un lado la Banca
que va connotar una tasa activa mas favorable,
mientras que el cliente/socio, va a exigir un pago
mas justo con respecto a los dineros que pueden
ser custodiados por la banca. Por lo tanto, la co-
rrelacion representa claramente la percepcion del
publico y de los inversionistas.
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Segundo. La “tasa de desempleo” se representa
con una correlacion de 0.515 (muy significativa).
El modelo es claro en explicar que estas dos va-
riables tienen una relacién, que a la medida que
la tasa activa aumenta, la tasa de desempleo tam-
bién tiende a incrementar.

Tercero. El PIB presenta como resultado una
correlacion de -0.760 (muy significativa); en este
sentido, se puede demostrar que a medida que la
tasa activa incrementa, el PIB tiende a disminuir.
Esto nos permite indicar que al momento en que
la banca incrementa las tasas de sus servicios de
operaciones financieras, tiene un impacto nega-
tivo en el crecimiento econdmico, por el simple
hecho de que las personas (clientes/socios), no
se ven atraidas para optar con créditos de las
instituciones; de tal forma, que al no existir una
dinamizacion y de la colacion de créditos resulta
que existe una menor cantidad de circulacién de
efectivo, por lo tanto, en términos econdmicos el
PIB tiene a disminuir.

Créditos

Depositos: correlacion de 0.978 (muy significati-
va). Los créditos y los depdsitos estan muy fuer-
temente correlacionados de manera positiva. Ya
que a medida que incrementan los depdsitos, in-
crementan los créditos y la entidad emite créditos
de acuerdo al numero de captaciones que recibe,
puesto que ese movimiento le da solventes a la
entidad para poder financiar las colocaciones que
vendrian a ser los créditos.

Dentro del Anélisis de la “Tasa Pasiva”, se pue-
den observar los siguientes resultados:

Primero. La tasa de empleo adecuado determina
que tiene una correlacion de -0.302 (significati-
va), con relacién con la tasa pasiva, de tal forma
que a medida que la tasa incrementa, la tasa de
empleo adecuado tiende a disminuir, consideran-

14 M Universidad de los Llanos

do que consumidores de productos financieros,
prefieren invertir sus excedentes monetarios en
la banca, que en la contratacién de personas para
la generacion de bienes y servicios, que de una u
otra forma genera beneficios a largo plazo para
el inversionista.

Segundo. El PIB tiene una correlacién de 0.469
(muy significativa); en este sentido, se puede ob-
servar que a medida que la tasa pasiva aumenta,
el PIB también tiende a aumentar, cumpliendo
con uno de los elementos macroeconémicos. En
vista de que el PIB representa el crecimiento eco-
némico de un Estado, resulta importante la inte-
raccion de las personas, que a medida que O tasa
pasiva, las personas de una u otra forma realizan
inversiones mediante pdlizas a tiempo fijo, y ese
dinero es colocado en el publico, lo cual tiene un
destino, ya sea el consumo e inversion o ya sea
para actividad comercial o repotenciacion de ac-
tividades societarias, por lo cual existe una fuerte
relacion de estas dos variables.

Dentro del Andlisis de la “Tasa de Empleo
Adecuado’, se pueden observar los siguientes
resultados.

Primero. En lo respecta a la tasa de desempleo,
tiene una correlacion de -0.790 (muy significati-
va); bajo este mismo contexto, se puede demos-
trar que a medida que la tasa de empleo adecuado
aumenta, la tasa de desempleo tiende a disminuir.
En este sentido, estd demostrado que existe una
relacion directa de estas dos variables, en vista de
que sus analisis corresponden a la misma natura-
leza de dichas variables.

Segundo. El PIB bajo la relacién existente entre
la variable “tasa de empleo adecuada”, ha resulta-
do con una correlacion de 0.514 (muy significati-
va). De tal forma, se ha determinado que a medi-
da que latasa de empleo adecuado incrementa, el
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PIB también tiene el mismo efecto; en este senti-
do, la variable PIB demuestra una mayor dinami-
zacion econdmica dentro de un territorio, lo cual
es resultado de un mayor nimero de poblaciéon
economicamente activa (PEA), lo cual mejora en
esta medida un nivel de poder adquisitivo mas
alto, dependiendo de otras variables del entorno.

Dentro del Andlisis de la “Tasa de Desem-
pleo’, se puede observar que el PIB tiene una
correlacion de -0.910 (muy significativa), puesto
que a medida que la tasa de desempleo aumen-
ta, el PIB tiende a disminuir. En este sentido, se
explica que una mayor tasa de desempleo con-
lleva a un mayor nimero de personas fuera del
indicador PEA, lo cual tiene un efecto contrario
a la relacion existente con la tasa de empleo ade-
cuada. Por lo tanto, se puede inferir que existe

menor cantidad dinero en publico y menor sera
la cantidad adquisitiva de bienes y servicios que
ofertan las empresas, determinante que configura
una variacion en el PIB.

Finalmente, luego de la contextualizacién de las
variables en los diversos escenarios, se demues-
tra varias correlaciones “significativas” y “muy
significativas” que resultan de la dinamizacion
y compresion de la interaccion de los “factores
economicos” entre si; las correlaciones fuertes y
significativas indican relaciones claras, por lo tan-
to, son potencialmente importantes para analizar
en el contexto del sistema financiero nacional.

En lo que respecta a la Aplicacion de Modelo, se
presenta a continuacion la Tabla 4 para explicar
H1 los factores macroecondmicos afectan a la
cartera.

Tabla 4. H1 los factores macroeconémicos afectan a la cartera

Resumen del modelo

Modelo R Revadrado | PIRE | M aestimacion
1 ,099° 0,010 -0,020 1,89E+09
a. Predictores: (Constante), P.L.B, TASA EMPLEO ADECUADO, TASA DESEMPLEO
ANOVA?
Modelo Cﬁ;ﬁﬁjgs gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion 3,60E+18 3 1,20E+18 0,334 ,801°
Residuo 3,63E+20 101 3,59E+18
Total 3,66E+20 104
a. Variable dependiente: CREDITOS
b. Predictores: (Constante), P.I.B, TASA EMPLEO ADECUADO, TASA DESEMPLEO
Coeficientes®
Modelo Coeficientes no estandarizados Es(ig:(giacriiiggzz
B Desv. Error Beta T Sig.
1 (Constante) 975299227,169 | 30908498571,315 0,032 0,975
TASA EMPLEO ADECUADO -70025378,711 186708978,284 -0,102 -0,375 0,708
TASA DESEMPLEO -114072598,886 | 2116227329,909 -0,030 -0,054 0,957
P.LB 32,699 149,907 0,088 0,218 0,828
a. Variable dependiente: CREDITOS

Fuente: Elaborada por los autores con base en datos tomados del Banco Central del Ecuador (2024).
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Posterior a la corrida del modelo, para explicar
la relacion y el grado de significancia que tienen
los “créditos” frente a: la tasa de empleo adecua-
do, tasa de desempleo y el PIB, como se observa
en la Tabla 5, resulta un grado de significancia

mayor al 0.5 en los tres casos; por lo tanto, el
mismo modelo nos determina que tales variables
no tienen relacioén y tampoco explican el com-
portamiento de los créditos.

Tabla 5. H1 los factores macroeconémicos afectan a los depositos

Resumen del modelo

Modelo R R cuadrado R;;ljgtr:gg Erroreii?iif;tﬁie la
1 ,0922 0,008 -0,021 2,20E+09
a. Predictores: (Constante), P.I.B, TASA EMPLEO ADECUADO, TASA DESEMPLEO
ANOVA?
Modelo Ci;;rrl;dig Gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion 4,16E+18 3 1,39E+18 0,288 ,834°
Residuo 4,87E+20 101 4,82E+18
Total 4,91E+20 104
a. Variable dependiente: DEPOSITOS
b. Predictores: (Constante), P.I.B, TASA EMPLEO ADECUADO, TASA DESEMPLEO
Coeficientes?
Modelo Coeficientes no estandarizados eftg:g;riiiggiz
B Desv. Error Beta T Sig.
1 (Constante) 2542202797,420 | 35817709838,762 0,071 0,944
TASA EMPLEO ADECUADO -90854899,872 216364052,529 -0,115 -0,420 0,675
TASA DESEMPLEO -127300779,643 | 2452348705,346 -0,029 -0,052 0,959
P.LB 26,216 173,717 0,061 0,151 0,880
a. Variable dependiente: DEPOSITOS

Fuente: Elaborado por los autores con base en datos tomados del Banco Central del Ecuador (2024).

Posterior a la corrida del modelo, para explicar la
relacion y el grado de significancia, que tienen los
“depositos” frente a: la tasa de empleo adecua-
do, tasa de desempleo y el PIB, resulta un grado
de significancia mayor al 0.5 en los tres casos; por
lo tanto, el mismo modelo nos determina que ta-
les variables no tienen relaciéon y tampoco expli-
can el comportamiento de los depésitos. Una vez
concluido el analisis se “rechaza la hipo6tesis”
por cuanto ninguno de los factores econdmicos
impacta en el desempefio financiero de la banca.
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Discusion

La investigacion ha proporcionado una vision
general sobre el comportamiento de las variables
macroecondmicas, aunque no todas resultaron
significativas, como el “crédito” y los “deposit-
os”. Sin embargo, los analisis de correlacion rev-
elaron varios escenarios que muestran la fluctu-
acion entre estas variables.

Al analizar la relacién entre los afios y las vari-
ables macroecondmicas, se observa que a medi-
da que pasan los afios, la tasa activa y las tasas
de empleo adecuado disminuyen, mientras que
la tasa pasiva y el PIB aumentan. Este compor-
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tamiento sugiere una mayor cantidad de dinero
en circulacion, lo que podria indicar un crec-
imiento econémico sostenido a lo largo del ti-
empo, a pesar de la fluctuacién de las variables
macroeconémicas. Segin Hidalgo (2020), una
mayor cantidad de dinero en circulaciéon puede
estimular el crecimiento econdmico al aumentar
la demanda agregada.

Cuando la tasa activa se incrementa, la tasa de
desempleo también aumenta y el PIB disminuye.
Este hallazgo sugiere que un aumento en la
tasa activa puede tener efectos negativos en la
economia de un Estado, ya que puede reducir
la participacidon econémica activa (PEA) y dis-
minuir el poder adquisitivo de las personas. En
consecuencia, no se puede hablar de un desarrol-
lo econdmico favorable en este contexto. Naran-
joy Vasconez (2023) explican que altas tasas de
interés pueden desalentar la inversion y el con-
sumo, llevando a una disminucion del PIB y a un
aumento del desempleo.

Por otro lado, un incremento en la tasa pasiva
resulta en una disminucion de la tasa de empleo y
un aumento en el PIB, lo que podria ser favorable
para el Estado. Este fendmeno puede explicarse
por un aumento en las inversiones del publico en
la banca, lo cual dinamiza la economia. Carde-
nas et al. (2021) argumentan que las altas tasas de
interés pasivas pueden atraer mas depositos, lo
que incrementa la disponibilidad de capital para
inversiones productivas, impulsando asi el crec-
imiento economico.

El incremento de la tasa de empleo adecuado re-
sulta en una disminucion de la tasa de desempleo
y un aumento del PIB, siendo este uno de los
mejores escenarios para la sociedad. Esto se debe
a que una mayor cantidad de personas empleadas
refleja un indicador positivo de PEA, lo que se
traduce en dinamizacion y crecimiento econdmi-
co del pais. Autores como Chushig et al. (2021)
destacan que el pleno empleo es crucial para el
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crecimiento econdmico sostenible, ya que maxi-
miza la utilizacion de recursos humanos.

De igual manera, un incremento en la tasa de de-
sempleo disminuye el PIB. Desde una perspecti-
va econOmica, esto es comprensible, ya que un
mayor desempleo reduce el consumo de bienes
y servicios, resultando en un estancamiento del
crecimiento economico. Ordofiez et al,, (2021)
indican que el desempleo elevado puede llevar a
una reduccion significativa en la demanda agre-
gada, lo cual frena el crecimiento econémico.

Para finalizar, es importante mencionar que las
politicas econdmicas implementadas por los go-
biernos y los bancos centrales como la politica
monetaria, de control de capitales, variacion en
las tasas de interés o los subsidios y estimulos
sectoriales, tienen un impacto directo y significa-
tivo tanto positivo como negativo en el sistema
financiero, el cual se vera reflejado en su esta-
bilidad bancaria y la confianza por parte de los
usuarios.

Conclusiones

Es fundamental el fortalecimiento de la vigilan-
cia macroeconémica implementando un sistema
de monitoreo continuo de los indicadores mac-
roecondmicos clave que impactan en el sector
bancario, estableciendo mecanismos de alerta
temprana para detectar posibles desequilibrios
econdmicos y preservar la estabilidad financiera,
garantizando una respuesta proactiva ante situa-
ciones adversas.

Las instituciones financieras deben diversificar
del portafolio de créditos para mitigar riesgos
asociados a sectores especificos de la economia.
De esta manera se fomenta la creacion de pro-
ductos financieros innovadores que se adapten
a las necesidades cambiantes del mercado, y se
promueve un crecimiento sostenible y una mayor
resiliencia ante fluctuaciones econémicas.
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Se debe fomentar la educacion financiera impul-
sando programas de educacion financiera dirigi-
dos a la poblacién en general, con el proposito de
mejorar la comprension de los productos y servi-
cios bancarios, y cultivar una cultura de ahorro e
inversion responsable. El brindar capacitaciones
continuas a los empleados del sector bancario
para mantenerlos actualizados sobre las mejores
practicas y tendencias globales, fortalece la trans-
parenciay confianza en el sistema financiero.
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